INFORME
EVALUACION SOBRES N° 2 - OFERTAS ECONOMICAS Y FINANCIERAS
LICITACION PUBLICA NACIONAL E INTERNACIONAL N° 01/2018
“Acueducto Gran Rosario - Etapa Il - Provincia de Santa Fe”

En la Ciudad de Santa Fe, Capital de la Provincia homénima, Republica Argentina,
siendo las 10 hs. del dia 25 de Abril de 2019, se retinen en ambitos de la Unidad de
Gestion (Decreto N° 1366/2015) de los Ministerios de “Infraestructura y Transporte” y
de “Economia”, sita en el Centro Civico Gubernamental, calle Presidente lllia 1151, 8°
Piso, los miembros de la Comisién Evaluadora de las Ofertas de la Licitacién Publica
Nacional e Internacional N° 01/2018 - Obra; “Acueducto Gran Rosario — Etapa Il -
Provincia de Santa Fe ”, designados por Resolucién Conjunta N° 908 (ME) y N° 978
(MIyT) de fecha 11/12/2018, e integrada por los siguientes agentes: Ing. JUAN PABLO
RENTERIA, Ing. ALBERTO MITRI, Ing. TOMAS GOENAGA, Ing. MARIA EVA
VALENTI, Ing. OSCAR MAGGI, Ing. HECTOR CORZO, CPN JORGE BIRCHNER,
CPN SERGIO NICOLAU, CPN MIRIAM BOLLATI, Dr. FRANGCISCO RIVERO, Dr.
VICTOR HUGO CAFFARATTI y Dr. JUAN MANUEL PUSINERI, a los fines de
formalizar la presente Acta de Evaluacidn, en los siguientes términos:

Mediante Resolucién Conjunta N° 070/19 (ME) y N° 072/19. (MIyT) se establecid el dia
8/02/2019 como fecha de apertura de los Sobres N° 2 - Propuesta Econdmica y
Propuesta de Financiamiento, calificando para dicha apertura las oferentes: Oferta N°
1 - "CSCEC LTDA - PECAM S.A. - Acueducto Gran Rosario Unién Transitoria uT",
Oferta N° 3 - "RIVA SAIICFA.- PROYECCION ELECTROLUZ SRL. - CN SAPAG
SAC.CF.LL yE (UT)", y Oferta N° 4 - "OBRING SA-WERK CONSTRUCTORA
SRL- Acueducto Gran Rosario UT”. Por el Articulo N° 3 de dicha norma legal se
descalificaron las presentaciones realizadas por las Empresas: Oferta N° 2 - LUDWIG
PFEIFFER HOCH UND TIEFBAU GMBH & CO KG., y Oferta N° 5 - GOETZE LOBATO
ENGENHARIA SA. )

Los Sobres N° 2 de ambas Empresas quedaron a disposicion de las empresas para
ser retirados.

Enla fecha indicada, se realiz6 en la ciudad de Rosario el Acto de Apertura de Sobres
N° 2 correspondientes a las ofertas calificadas que contenian:

OFERTA N° 1 - "CSCEC LTDA - PECAM S.A. - Acueducto Gran Rosario Unién
Transitoria UT":

Propuesta Econdémica de Ejecucién de Obra
Presenta "Formulario de Propuesta Econdmica” y demas documentacién que
conforma la propuesta econdémica (Presupuesto General, Coeficiente Resumen,
Analisis de Precios, Plan de Trabajo y Curva de Inversiones, y Metodologia
Constructiva). Cotiza la ejecucién de la obra en cuestidn en la suma de Pesos DOS
MIL CIENTO QUINCE MILLONES CON 00/100 ($ 2.115.000.000,00).
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Propuesta de Financiamiento:

Presenta "Formulario de Propuesta de Financiamiento”, en el que se detalla:

» Prestamista-Acreedor Permitido: CHINA CONSTRUCTION BANK CORPORATION
e Porcentaje de Financiamiento de las Obras: 85%.

¢ Tasade Interés: Libor a 6 meses + 3 %.

s Ofros Costos de Financiamiento:

Comisién de gestion: 1,5 % fijo sobre el importe total del monto a financiar.
Esta comision debera ser cancelada en un Unico pago al inicio del plazo de

ejecucion.

Comisién de compromiso: 1,5 % anual sobre el importe del préstamo no
retirado. Los pagos seran semestrales durante el plazo de ejecucién del

contrato.

Seguros: 6,7 % aplicado sobre el capital mas los intereses del préstamo
pagadero en un Unico pago al inicio del contrato. El Gobierno de la
Provincia de Santa Fe podra considerar (con la aprobacion de SINOSURE,
entidad aseguradora) aumentar el monto a financiar para incluir esta prima
de seguro en el monto total de financiamiento.

Otros gastos (legales, contratos, etc.): u$s 50.000,00

» Periodo de Gracia: 24 MESES

* Impuestos: LOS PAGOS DEL PRESTAMO SERAN LIBRE DE IMPUESTOS.
e Cantidad de Cuotas de Amortizacion: 16 CUOTAS

e Periodicidad de los Pagos de Intereses y Amortizacion: SEMESTRAL
» Sistema de amortizacién: ALEMAN

* Moneda de Pago: DOLARES ESTADOUNIDENSES.

OFERTA N° 3 - "RIVA SAIICFA.- PROYECCION ELECTROLUZ SRL. - CN

SAPAG S.A.C.CF.LLYE. (UT)"

Propuesta Econémica de Ejecucién de Obra:

Presenta "Formularioc de Propuesta Econémica” y demas documentacion que
conforma la propuesta econémica (Presupuesto General, Coeficiente Resumen,
Andlisis de Precios, Plan de Trabajo y Curva de Inversiones, y Metodologia
Constructiva). Cotiza la ejecucion de la obra en cuestion en la suma de Pesos UN MIL
QUINIENTOS OCHO MILLONES CON 00/100 ($1.508.000.000,00)

P

ropuesta de Financiamiento:

Presenta "Formulario de Propuesta de Financiamiento”, en el que se deta

» Prestamista-Acreedor Permitido. TELAM GLOBAL PARTNERS / BANCTRUST

SECURITIES EUROPE LIMITED
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Transporte

* Estructura del financiamiento: Regulacién S de la Ley de Titulos Valores de los
Estados Unidos de Norteamérica.

+ Porcentaje de Financiamiento de las Obras: hasta el 100%, con un maximo de
dolares USA 100 millones

* Deudor del financiamiento:
- Opcidn 1) La Republica de Argentina (riesgo Soberano)
- Opciodn 2): La Provincia de Santa Fe (riesgo Provincial)
e Tasade Interés:

- Opcidn 1): Tasa de rendimiento de los bonos internacionales (titulos de
renta fija regidos por ley extranjera) emitidos por la Reptiblica de Argentina
en dolares USA a un plazo de vencimiento equivalente al financiamiento
mas un margen indicativo del 3,00% por afio.

- Opcién 2): Tasa de rendimiento de los bonos internacionales (titulos de
renta fija regidos por ley extranjera) emitidos por la Provincia de Santa Fe
en dolares USA a un plazo de vencimiento equivalente al financiamiento
mas un margen indicativo del 3,00% por afio.

+ Otros costos de financiamiento:

- Comisiones de Ia financiacién: Estimados en 2% flat (una sola vez) sobre
el importe de la financiacién obtenida, pagadero con anterioridad a la
entrada en vigor del financiamiento.

- Gastos legales de la instrumentacién de la financiacion: A determinar en
funcién de la estructura de financiamiento final. Estimados con un maximo
de ddlares USA 1.000.000,00 y que deberéan ser pagaderos con
anterioridad a la entrada en vigor del financiamiento.

» Periodo de Gracia de pago de principal del financiamiento: 24 MESES

» Cantidad de Cuotas de Amortizacion: 28 CUOTAS TRIMESTRALES o bien 14
CUOTAS SEMESTRALES, siendo la primera en el mes 27 desde la entrada en
vigor del financiamiento.

» Periodicidad de los Pagos de Intereses y Amortizaciéon: Con caracter trimestral o
semestral a contar desde la entrada en vigor del financiamiento para los
intereses. Trimestral o semestral para las amortizaciones del financiamiento.

OFERTA N° 4 - "OBRING SA.-WERK CONSTRUCTORA SRL- Acueducto Gran
Rosario UT"

Propuesta Econdémica de Ejecucién de Obra:
Presenta "Formulario de Propuesta Econdémica” y demas documentagion que
conforma la propuesta econdémica (Presupuesto General, Coeficiente [Résumen,
Analisis de Precios, Plan de Trabajo y Curva de Inversiones, y Msatodplogia
Constructiva). Cotiza la ejecucion de la obra en cuestidn en la suma de Pgsos MIL
OCHOCIENTOS SETENTA y TRES MILLONES SETECIENTOS QUINS MIL

WNA‘OS SIETE CQN 86/100 ($ 1.873.715.307,86). \
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Propuesta de Financiamiento: _
Presenta "Formulario de Propuesta de Financiamiento”, en el que se detalla:

» Prestamista-Acreedor Permitido;: BANCO SANTANDER RIO S.A.

¢ Porcentaje de Financiamiento de las Obras: hasta 70% (setenta por ciento), en la
medida que ese porcentaje no supere los USD 35.000.000,00 (Ddlares

estadounidenses Treinta y Cinco millones).
* Tasade Interés: 13%.

e Oftros costos de financiamiento:

- Comisién de Estructuracion: 1,75% (uno coma setenta y cinco por ciento),
mas el Impuesto al Valor Agregado y cualquier impuesto aplicable, sobre el
monto total del Préstamo Sindicado, pagadera al momento del primer

desembolso.

- Comision de Disponibilidad de Fondos: 4,50% (cuatro coma cincuenta por
ciento) nominal anual, mas el Impuesto al Valor Agregado y cualquier
impuesto aplicable, por el monto total del Préstamo Sindicado no
desembolsado a la fecha por el plazo en dias entre la fecha de firma y el
actual desembolso dividido por 365, pagadera al momento de cada

desemboilso.

- Comisién de Precancelacion: 1,50% (uno coma cincuenta por ciento)
nominal anual, mas el Impuesto al Valor Agregado y cualquier impuesto
aplicable, por el monto del Préstamo Sindicado por el cual se efectia la
amortizacion anticipada, multiplicado por el plazo remanente en dias del
Préstamo Sindicado dividido por 365, pagadera al momento de cada

precancelacién voluntaria.

- Comisién de Agente Administrativo: 0,10% (cero coma uno por ciento),
mas el Impuesto al Valor Agregado y cualquier impuesto aplicable, sobre el

monto efectivamente desembolsado del Préstamo Sindicado.

- La comisién de Agente Administrativo sera facturada por adelantado en la
fecha del primer desembolso en el caso del primer afio, mientras que
desde el segundo al quinto afio de vida del Préstamo Sindicado, sera

facturada al inicio de cada afio.

Todo gasto e impuesto requerido para la estructuracion del Préstamo
Sindicado estaran a cargo de la Prestataria, incluyendo pero no limitado al
impuesto de Sellos, a los honorarios de los abogados de los Prestamistas, los
honorarios de los certificadores de los Prestamistas y gastos de escribania.

e Periodo de Gracia de pago de principal del financiamiento: 24 MESES desde la

fecha del primer desembolso.
» Cantidad de Cuotas de Amortizacion: 7 CUOTAS.

e Periodicidad en los Pagos de Intereses y Amortizaciones: SEME
Sistema de amortizacién “irregular”, de acuerdo al siguiente esquema:

LES.

AN A




N°mes desde primer desembolso | % amortizacién de capital

24 25,00%
30 20,00%
36 20,00%
42 15,00%
48 10,00%
54 5,00%
60 5,00%

Total 100,00%

A) ANALISIS DE LAS OFERTAS:
En virtud de la documentacion de los Sobre N° 2 “Propuesta Econdémica” y “Propuesta
de Financiamiento” presentada por cada oferente, segun lo detallado
precedentemente, esta Comisién procedié a efectuar un analisis pormenorizado de las
mismas, particularizando en:

Propuesta Econémica:

o Verificar la existencia de errores aritméticos en la planilla de cotizacién y en los
Analisis de Precios presentados, que puedan modificar el monto cotizado en el
Formulario de Oferta.

s Verificar la consistencia de los “Andlisis de Precios” presentados con los
requerimientos técnicos establecidos en el Pliego de Especificaciones Técnicas y
los “Datos Garantizados” en la documentacion del Sobre N°1.

* Verificar el Plan de Trabajos, Curva de Inversiones y la Metodologia de Ejecucién
propuesta, a los fines de asegurar la consistencia técnica y econdmica de las
ofertas presentadas y consecuentemente su viabilidad técnica y econémica.

Propuesta de Financiamiento:

e Verificar el cumplimiento de los requisitos establecidos en el Inciso 83.2.a
ADMISIBILIDAD DE LOS PRESTAMISTAS-ACREEDORES PERMITIDOS
PROPUESTOS.

e Analizar si los Formularios de Propuesta de Financiamiento, han sido completados
en un todo de acuerdo a lo solicitado en el Inciso 8.3.2.b. y al modelo de
“Formulario Propuesta de Financiamiento”.

» Confeccionar el “Flujos de Fondos” correspondiente a cada propuesta, a partir de
los datos extraidos del Formulario de Propuesta Econémica y del Formulario de
Propuesta de Financiamiento.

En sintesis, verificar si las Ofertas Técnicas, Econémicas y de Financiamiento
presentadas cumplen con las exigencias establecidas en la documentacion licitatoria.

Oferta N° 1 : CSCEC LTD -PECAM S.A. - Acueducto Gran Rosario Unién
Transitoria UT.

En relacién a la Propuesta Econdémica:




La oferta no presenta errores aritméticos. No existen diferencias por redondeo
entre los precios unitarios y los precios finales indicados en la planilla de
cotizacion y en el formulario de oferta.

Para verificar la consistencia técnica de las ofertas presentadas, con los Anélisis
de Precios, Plan de Trabajo, Curva de Inversiones, Metodologia Constructiva,
Datos Garantizados y requerimientos del Pliego de Especificaciones Técnicas, se
solicitaron aclaraciones especificas para el caso particular de una “Planta
potabilizadora de alta tasa”, objeto de la obra licitada.

En relacién a la Propuesta de Financiamiento:

Se procedié a verificar el cumplimiento de los requisitos establecidos en el
PCByC, en el Inciso 8.3.2.a ADMISIBILIDAD DE LOS PRESTAMISTAS-
ACREEDORES PERMITIDOS PROPUESTOS, analizando ademas si los
“Formularios de Propuesta de Financiamiento”, fueron completados en un todo de
acuerdo a lo solicitado en el Inciso 8.3.2.b. y al modelo de Formulario, anexo al
pliego, de donde surge:

Prestamista-Acreedor Permitido  propuesto: “China Construction Bank
Corporatiéon - CYBBJ”

Presenta Captura de pantalla del “S&P Global’ en la que se califica a “China
Construction Bank Corp” con riesgo crediticio de calificacion “A”, y de “Fitch
Ratings” en la que se le otorga el ranking “A”.

Formulario de Propuesta Financiera: Se presenta firmado por el representante de
la UT., y transcribe las mismas condiciones establecidas en la Carta Intencién o

Term Sheet.

"Carta Intencion” o "Term Sheet": Se presenta firmado por el Vice presidente de
China Construction Bank Corporation. No se adjunta el poder del firmante. Se
aclara que los Términos y Condiciones de la operatoria estaran regidos por las
leyes de la Republica Popular China.

La Carta Intencién cita a “China Construction Bank Corporation - CCBBJ” como
Administrador mandatario, a “China State Construction Engineering Corporation”
como Exportador, y a “Export and Credit Insurance Corporation” como Organismo
de crédito para la exportacion, con lo cual no queda claro quien en definitiva
financiara el proyecto.

En virtud de lo antedicho, la Comisién solicité a la oferente las aclaraciones
correspondientes a la propuesta econdmica y a la propuesta financiera mediante nota
N°® 045 de fecha 11/03/19 y nota N° 057 de fecha 10/04/19, obrantes en el expediente.

Presentada la documentacién solicitada, la Comisién procedié a su analisis, dE donde




e En relacion a la “Propuesta Técnica y Econbmica®’, se concluye que la
documentacién ampliatoria/aclaratoria presentada por la oferente, clarifica la
propuesta, verificandose el cumplimiento de lo establecido en el pliego de
especificaciones técnicas, por lo cual la “Propuesta Econémica’ presentada por
CSCEC LTD -PECAM S.A. - Acueducto Gran Rosario Unién Transitoria UT, resulta
admisible.

e En relacion a la “Propuesta Financiera®, las aclaraciones presentadas confirman
que: el Prestamista-Acreedor Permitido es ‘CHINA CONSTRUCTION BANK
CORPORATION - CCBBJ”, estando comprendida en la situacién de admisibilidad
prevista en el inciso 8.3.2.a y 4.4.c) del PCByC.

Ademas dicha propuesta cumple con los requisitos establecidos en el inciso 8.3.2.b)
del PCByC ‘Fommularioc de Financiamiento’ y con las “Condiciones de
Financiamiento” establecidas en el mismo.

Cabe mencionar que solicitado el Instrumento Constitutivo del Prestamista-
Acreedor Permitido y la documentacion legal de acreditacion del firmante, el
Oferente informé que, “En funcién de las normativas internas de la CCBBJ, ¢f
Instrumento Constitutivo del Prestamista, con las debidas legalizaciones, como
demas requisitos legales asociados al Prestamista-Acreedor Permitido, estarén a
disposicién de la Provincia al momento en que se inicie el proceso formal de
contratacion del préstamo.”.

Por todo lo cual se concluye que la “Propuesta Financiera” presentada por CSCEC
LTD -PECAM S.A. - Acueducto Gran Rosario Unién Transitoria UT, resulta
admisible, con la salvedad antes citada.

CONCLUSION:

En consecuencia esta Comisién considera que habiendo sido calificada la
“Propuesta Economica” y la “Propuesta Financiera” como “admisible”, en un
todo de acuerdo a lo indicado en el articulo 18 del PCByC, queda habilitada para
efectuar, la evaluacién particular de la Propuesta de Financiamiento.

Oferta N° 3: RIVA SAIICFA.- PROYECCION ELECTROLUZ SRL. - CN SAPAG SA,
C.C.F.LLYE. (U.T.)".

En relacién a la Propuesta Econémica;

La oferta no presenta errores aritméticos. No existen diferencias por redondeo
entre los precios unitarios y los precios finales indicados en la planilla de
cotizacion y en el formulario de oferta.

En relacién con la consistencia técnica de las ofertas presentadas, con los Analisis
de Precios, Plan de Trabajo, Curva de Inversiones, Metodologia de Ejecucion,
Datos Garantizados y requerimientos del Pliego de Especificaciones Técnicas,
surgen observaciones que no invalidan la oferta, pero que justifican su aclaracién

En relacién a la Propuesta de financiamiento:

Se procedi6 a verificar el cumplimiento de los requisitos establecidos eh §
PCByC, en el inciso 8.3.2.a ADMISIBILIDAD DE LOS PRESTAMISTH
ACREEDORES PERMITIDOS PROPUESTOS, analizando ademas si \
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“Formulario de Propuesta de Financiamiento”, ha sido completado en un todo de
acuerdo a lo solicitado en el inciso 8.3.2.b. y al modelo de Formulario, anexo al
pliego, de donde surge:

Prestamista-Acreedor Permitido propuesto: “TELAM GLOBAL PARTNERS*”
{“BANCTRUST SECURITIES EUROPE LIMITED”.

Presenta como parte de la Propuesta de Financiamiento una “Nota” de la empresa
Telam Global Partners, manifestando “...estamos en la mejor disposicion para
analizar el mercado y elaborar y presentar una Propuesta de Intencién de
Financiamiento ...”, y adjunta una “Carta de Intencién de Financiamiento” emitida
por Banctrust Securities (Europe) Limited.

Asimismo Banctrust Securitis (Europe) Limited en la citada Carta de Intensién
“...confirma su intencién de actuar como asesor financiero del Financiamiento. ..
...que organizara de conformidad con la “Regulacién S de la Ley de Titulos
Valores de Estados Unidos de Norteamérica”, brindando apoyo estratégico en el
mercado financiero internacional...”,

Analizada la documentacién detallada precedentemente, se indica que:

En relacién al cumplimiento del requisito de “Admisibilidad de! Prestamista-Acreedor
Permitido”, conforme al inciso 8.3.2.ay 4.4. del PCByC:

1) Requisitos establecidos en el pliego:

Define al “Prestamista-Acreedor Permitido” como la persona juridica que tiene
como objetivo ofrecer servicios de caracter financiero y que serd la encargada de
ofrecer el financiamiento de la obra.

En igual sentido lo hace el PCByC inciso 4.4, al establecer quiénes seran
admitidos como Prestamista — Acreedor Permitido.

2) Andlisis de la propuesta:
En funcion de la documentacion presentada se concluye que:

La empresa Telam Global Partners , no cumple con los requisitos de admisibilidad

para ser considerado Prestamista ~ Acreedor Permitido, limitandose en su “Nota”
a acompafar la Carta de Intencién de Financiamiento emitida por Banctrust
Securities (Eutope) Limited, es decir que Telam Global Partners actuaria como
intermediario.

La empresa Banctrust Securities (Europe) Limited, no cumple con los requisitos de
admisibilidad para ser considerado Prestamista — Acreedor Permitido, ya que en
su “Carta de Intencién de Financiamiento” se postula como asesor financiero,
organizador de la estructura y ejecucién del financiamiento de conformidad con la
‘Regulacién S de la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos de
Norteamérica”, es decir, que al igual que la firma Telam Global Partners, la firma
Banctrust Securities (Eutope) Limited se desempefaria como intermediario, vz
que segun sus propios dichos “...se encuentra interesado en realizar el disefio,
estructuracion y la ejecucién del Financiamiento, el cual podria ser fondeado pdy
gestores de activos institucionales en Europa y Medio COriente (fo
“inversores’)...”, confirmando de esta forma quienes seran los reales “Prestamista\
— Acreedor Permitido” bajo los términos que define el Pliego, y los cuales noestan




identificados, no se han presentado en la oferta y por lo cual no son pasibles de
ser evaluados.

En relacién al cumplimiento del requisito de presentacién de los Formularios de
Propuesta de Financiamiento, conforme al Inciso 8.3.2.b. y al modelo de Formulario.

1) Requisitos establecidos en el pliego:

Del andlisis integral de las clausulas de pliego PCByC (Seccién “Terminologia®,
“‘Periodo de Gracia”, “Notas Importantes” , “Condiciones de Financiamiento”,
Articulo 18 “Adjudicacién-Contrato de Obra y Contrato de Préstamo”, Articulo 20
“Firma de los Contratos”, Circular Aclaratoria N° 4, Acta de Reunién Previa, etc.),
surge claramente que la operatoria de financiamiento que se persigue con esta
licitacidén es una “Operacién de Préstamo”, en la cual concretamente el Deudor es
el Estado Provincial, y el Prestamista-Acreedor Permitidc es quién debe
presentarse en la oferta haciendo la Propuesta de Financiamiento, es quién debe
prestar/desembolsar los fondos del financiamiento, y en definitiva es quién sera el
Acreedor.

En tal sentido cabe mencionar que la Ley Provincial N° 12,510, al definir las
operaciones “de empréstito” y “de préstamo”, entiende por “empréstito” a la
operacion mediante la cual el Estado recurre al “Mercado de capitales” en
demanda de fondos, mediante la colocacién de los titulos que emite, los cuales
son reembolsados a los suscriptores o tomadores en la forma y condiciones
acordadas.

Por su parte en los contratos de préstamos, el Estado acude y acuerda
directamente con los organismos o instituciones financieras los fondos necesarios,
la forma y condiciones en la cuales se reembolsara el mismo.

De los referidos conceptos se colige que en el préstamo, el estado accede
directamente al capital acordado con la entidad financiera, mientras que el
empréstito, el estado esta sujeto a las condiciones y mecanismo de colocacién de
los titulos en el mercado de capitales.

2) Analisis de la propuesta:

Por lo indicado precedentemente, la Propuesta de Financiamiento presentada por
RIVA SAICFA.- PROYECCION ELECTROLUZ SRL. - CN SAPAG SA, C.C. F.llLy
E. (U.T.) que implica una estructura de financiamiento de conformidad con la
“‘Regulacion S de la Ley de Titulos Valores de los Estados Unidos de
Norteamérica”, no cumple con lo requerido en el pliego (operacion de “préstamo”),
y en la Circular N° 4 — Pregunta 11y 12.

Se observa ademas que la propuesta no_constituye una oferta en firme. Esta
situacién queda evidenciada cuando la empresa Telam Global Partners indica
“Estamos en la mejor disposicion para analizar el mercado y elaborar y presentar
una Propuesta de Intencion de Financiamiento, ....”, de donde surge queo
ofertado no constituye una propuesta en si misma, sino que estén en condiciones




Finalmente cabe mencionar que en la Unidad de Gestién (UG) con fecha 11/03/19 se
recepcioné nota del director de BANCTRUST SECURITIES (EUROPE) LIMITED,
mediante la cual:

* Ratifica las condiciones de financieras descriptas en la nota firmada por la
empresa Telam Global Partners, en oportunidad de la presentacién de la
Propuesta de Financiamiento,

» Rectifica la comision de financiamiento a un 3% Flat (una sola vez). En la nota de
la empresa Telam Global Partners presentada con la Propuesta de Financiamiento
se indicaba un 2%.

e Confirma que la Carta de Intencidén presentada “...no constituye una oferta de
financiacion...”.

» Cita la “...contratacién de una empresa de seguros a entera satisfaccion de los
inversionistas, que cubra los riesgos asegurables segiin usos y practicas def
mercado para sus actividades”, no indicado en la documentacién que conformsé el
Sobre N° 2.

Ademas se recepciona ofra nota de fecha 08/04/19 del director la empresa
BANCTRUST SECURITIES (EUROPE) LIMITED dirigida a Riva SA, en la que
menciona:

* que esta nota es continuacién de la nota fechada el 11/03/19

s que “.Ja financiacion propuesta en dicho escrito estd determinada por la
existencia de un grupo de inversores internacionales....”, no identificados.

» Que la forma de instrumentar “deriva de la preferencia del inversor de documentar
la posible financiacién mediante un PRIVATE PLACEMENT".

e Que “BANCTRUST realizard el disefio, la estructuracion y la ejecucién del
financiamiento el cual serd fondeado por gestores de activos institucionales en
Europa vy Medio Oriente (los Inversores)’.

» Que “BANCTRUST confirma su interés en organizar un financiamiento, sujeto a la
futura debida diligencia y las condiciones gue presenta el mercado internacional de
titulos valores”.

CONCLUSION:
Por todo lo antedicho, esta Comisién recomienda la desestimacioén de la oferta

N°3 de Riva S.A.LL.C.F.A. - Proyeccion Electroluz S.R.L. - CN Sapag S.A.C.C.F.LI.
y E. - UT por no ajustarse al pliego de conformidad con el inciso 8.3.2 a) y
8.3.2.b} del PCByC, no correspondiendo continuar con el analisis de la
Propuesta Econdmica y de la Propuesta Financiera.

Oferta 4: OBRING SA.-WERK CONSTRUCTORA SA- Acueducto Gran Rosario -
uT.

En relacidén a la Propuesta Econdmica:




La oferta no presenta errores aritméticos. No  existen diferencias por redondeo
entre los precios unitarios y los precios finales indicados en la planilla de
cotizacién y en el formulario de oferta.

En relacion con la consistencia técnica de las ofertas presentadas, con los Andlisis
de Precios, Plan de Trabajo, Curva de Inversiones, Metodologia de Ejecucion,
Datos Garantizados y requerimientos del Pliego de Especificaciones Técnicas,
surgen observaciones que no invalidan la oferta, pero que justifican su aclaracion.

En Relacién a la Propuesta de Financiamiento:

Se procedié a verificar el cumplimiento de los requisitos establecidos en el
PCByC, en el inciso 83.2.a Admisibilidad de los Prestamistas-Acreedor
Permitidos Propuestos, analizando ademas si el “Formulario de Propuesta de
Financiamiento”, ha sido completado en un todo de acuerdo a lo solicitado en el
inciso 8.3.2.b. y al modelo de Formulario, anexo al pliego, de donde surge:

Prestamista-Acreedor Permitido propuesto: BANCO SANTANDER RIO S.A.
Presenta copia de la certificacion del Banco Central de la Republica Argentina de
que se encuentra inscripto en el registro de entidades financieras, con lo cual
cumple con los requisitos de admisibilidad antes citado

En relacién al cumplimiento del requisito de presentacion de los Formularios de
Propuesta de Financiamiento, conforme al Inciso 8.3.2.b. y al modelo de
Formulario.

1) Requisitos establecidos en el pliego:

El PCByC establece en el inciso 8.3.2.b Condiciones del Financiamiento, numeral
g). que el plazo de amortizacion del monto a financiar por el Prestamista -
Acreedor Permitido, no podra ser inferior a siete (7) afios, contados desde la
finalizacion del periodo de gracia propuesto, el que debera ser como minimo igual
al plazo establecido en Articulo 23) Plazo de Ejecuciéon de los Trabajos. (24
meses)

2) Analisis de la propuesta

El “Formulario de Propuesta Financiera” presentado esta firmado por el apoderado
de BANCO SANTANDER RIO S.A,, adjuntando copia autenticada del poder del
firmante. Agrega un parrafo indicando que el Prestatario se hara cargo de todo
gasto e impuesto requerido para la estructuracién del Préstamo Sindicado sin
especificar su monto.

El plazo total de ejecucién del préstamo es de 60 meses (5 afios), en los cuales
estan incluidos los 24 meses del periodo de gracia, con lo cual el periodo de
amortizacion se reduce a 3 afios. Este plazo es menor al requerido por el PCByC
Inciso 8.3.2.b.

El esquema de amortizacion previsto en la propuesta, en los 3 primeros semestr
contempla la cancelacién del 65% del total del préstamo.
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La "Carta Intencién” o "Term Sheet", firmada por apoderado de BANCO
SANTANDER RIO S.A., ratifica las mismas condiciones establecidas en el
Formulario de Propuesta Financiera, ademas de fijar un interés por mora
equivalente al 50% de la tasa de interés aplicable. Se aclara que la validez de la
propuesta presentada es de cinco (5) dias habiles contados desde la fecha de la
misma fechada el 05/11/18.

CONCLUSION:

Por lo antedicho, la Comisiéon recomienda la desestimacion de la Oferta 4 de
OBRING SA.-WERK CONSTRUCTORA SA- Acueducto Gran Rosario - UT., dado
que el plazo total de amortizacién del préstamo propuesto es de 60 meses (cinco
afnos) incluidos los 24 meses de periodo de gracia, no cumpliendo con lo
establecido en el PCByC Inciso 8.3.2.b Condiciones del Financiamiento, numeral
g), ademas de no cumplir con el plazo de validez de oferta establecido en el
Pliego. En consecuencia, no corresponde continuar con la evaluacion particular
de la Propuesta de Financiamiento

B) ELABORACION DEL FLUJO DE FONDOS Y DETERMINACION DEL VAFF:

Finalizada la evaluacién de los documentos que componen la Propuesta Econémica y
la Propuesta de Financiamiento de las empresas calificadas para la apertura del Sobre
N° 2 segin Resolucion 070/19 ME y 072/19 MIyT, en el marco de lo establecido del
Articulo 18 “Adjudicacién — Contrato de Obra y Contrato de Préstamo” del PCByC, se
procede a realizar la “evaluacién particular’ de la Propuesta de Financiamiento
correspondientes a la uUnica oferta calificada “Admisible”, que resulté ser: Oferta N° 1
de "CSCEC LTDA - PECAM S.A. - Acueducto Gran Rosario Unién Transitoria UT".

Dicha evaluacién consiste en la confeccion del “Flujos de Fondos”, a partir de los datos
extraidos del Formulario de Propuesta Econémica y del Formulario de Propuesta de
Financiamiento, concluyéndose con el célculo del Valor Actual del Flujo de Fondos de
la propuesta (VAFF).

Construido el Fiujo de Fondos de la oferta calificada admisible, y calculado el VAFF,
segun consta en planilla adjunta, resulta un VAFF equivalente a USS 58.067.970,-.

En relacion al cumplimiento de Ley Provincial N° 13.505, y su modificatoria N°13.619
de “Compre Santafesino”, esta Comisién concluye que, siendo el porcentaje de
participacion de la integrante santafesina de la UT calificada -Empresa PECAM SA.-
del 30%, no resultan de aplicacion las preferencias establecidas por las citadas leyes.

CONCLUSION FINAL:

La OFERTA N° 1 de "CSCEC LTDA - PECAM S.A. - Acueducto Gran Rosari
Unidn Transitoria UT' por la suma de Pesos DOS MIL CIENTO QUI
MILLONES CON 00/100 {($ 2.115.000.000,00) a valores de Noviembre 2018, para\a
ejecucién de la Obra “Acueducto Gran Rosario-Etapa I’ cuyas caracteristicas
se detallan a continuacién, cumple sustanciaimente con las Bases
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Condiciones de la presente licitacién y ofrece el “Valor Actual del Flujo de
Fondos” (VAFF) evaluado mas bajo (unico oferta calificada admisible).

* La oferta Técnica presentada, cumple con los requisitos del Pliego de
Especificaciones Técnicas de la licitacion.

¢ LaPropuesta Econémica resulta un 11,63% superior al monto del Presupuesto
Oficial de $ 1.894.649.015,- actualizado a la fecha de apertura de la licitacion,
resultando razonable y acorde a valores de mercado.

e La Propuesta de Financiamiento cumple con los requisitos establecidos en el
PCByC en los incisos 8.3.2.a Admisibilidad del prestamista acreedor permitido
propuesto y 8.3.2.b Formulario de Financiamiento y con las Condiciones de
Financiamiento establecidas en el mismo, siendo:

Por lo expuesto, y considerando que:

a) El Decreto 1203/18 y el Articulo 18 del PCByC, establecen que la adjudicacion
de esta licitacién estard supeditada a la autorizacidn de la Legislatura

Prestamista-Acreedor Permitido: CHINA CONSTRUCTION BANK
CORPORATION - CCBBJ.

Porcentaje de Financiamiento de las Obras: 85%.
Tasa de Interés: Libor a 6 meses + 3 %.
Otros Costos de Financiamiento:

= Comisién de gestion: 1,5 % fijo sobre el importe total del monto
a financiar. Esta comisién debera ser cancelada en un Gnico
pago al inicio del pazo de ejecucién.

* Comisién de compromiso: 1,5 % anual sobre el importe del
préstamo no retirado. Los pagos seran semestrales durante el
plazo de ejecucién del contrato.

* Seguros: 8,7 % aplicado sobre el capital mas los intereses del
préstamo pagadero en un Gnico pago al inicio del contrato. Ei
Gobierno de la Provincia de Santa Fe podra considerar (con la

aprobacion de SINOSURE, entidad aseguradora) aumentar el
monto a financiar para incluir esta prima de seguro en el monto

total de financiamiento.

* Ofros gastos (legales, contratos, etc.): u$s 50.000,00
Periodo de Gracia: 24 MESES

Impuestos: LOS PAGOS DEL PRESTAMO SERAN LIBRES DE
IMPUESTOS.

Cantidad de Cuotas de Amortizacion: 16 CUOTAS

Periodicidad de los Pagos de Intereses y Amortizacién: SEMESTRAL
Sistema de amortizacién: ALEMAN

Moneda de Pago: DOLARES ESTADOUNIDENSES.




Provincial en lo referente al uso del Crédito Publico y del Gobierno Nacional en
el marco de la Ley de Responsabilidad Fiscal:

b} Que el Oferente informé que, atento a la normas del CCBBJ, el Instrumento
Constitutivo del Prestamista, con las debidas legalizaciones y demas requisitos
legales asociados al Prestamista-Acreedor Permitido, estaran a disposicion de
la Provincia al momento en que se inicie el proceso formal de contratacion del
préstamo;

¢) Que debe formalizarse el modelo de contrato de préstamo, que integrara la
documentacion para gestionar las autorizaciones indicadas en el inciso a)
precedente;

Esta Comisiéon recomienda —de considerarse razonables y convenienfes las
condiciones financieras ofrecidas transcriptas ut supra- iniciar las actuaciones
necesarias con el Oferente "CSCEC LTDA - PECAM S.A. Acueducto Gran
Rosario Unién Transitoria UT. para conformar el documento de préstamo
definitivo que pasara a formar parte de la Oferta y que permitira gestionar las
aprobaciones establecidas en el art. 18 del PCByC, a saber:

» De la Legislativa Provincial en lo que refiere al uso del crédito publico.

* Del Gobierno Nacional en el marco de la Ley de Responsabilidad Fiscal.

H V )
ing. Tom#s Goenaga

&
M

CPN Miriam Bolatti

Dr. Victor Ji. Caffaratti Dr. Juan neri

Dr. Erancisco Hivero
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CSCEC LTD -PECAM S.A. - Acueducto Gran Rosario Unién Transitoria UT

Nombre del prestamista-Acreedor propuesto premitido:

China Construction Bank Corp

Precio en pesos

$ 2.115.000.000

Fondos (VAFF)

Cotizacion dolar a la fecha evall § 36,46 Nominal Promedio Mensual. Comunic. "A" 3500 nov/18
Monto de Obra USS 58.010.368 '
Porcentaje de financiamiento 85%
Monto financiado USS 49.308.813
Porcentaje Contratante 15%
Plazo de obra 24 Meses
Tasa de descuento 7%
Plazo de Amortizacién 96 Meses
Cuotas de Amortizacion 16 semestres
Periodo de Gracia 24 Meses
Tasa de préstamo 5,73481% Libor a6 meses +3%
Comisidn de Gestidén 1,5% Al inicio sobre total prestamo
Comisién de compromiso 1,5% Sobre monto no desemblosado por semestre
Seguros 6,7% Sobre capital mas intereses al inicio
O‘cro; gastos USS 50.000 Al inicio
Valor Actual del Flujo de USS 58.067.970
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CSCEC LTD SPECAM S.A. - Acueducto Gran Rosario Unién Transitoria UT
Nombre del prestamista-Acreedor propuesto premitide: China Construction Bank Corp

FLUJO DE FONDOS
£n délares estadounidenses
Intereses Intereses Comision Comision
MESES HAVANCE | Certificacion Financiamiento] Amortizacion | Saldodeuda men?uales semastrales a | Compromiso Compromiso COWS.IOH Seguros Otros Flujo de
OBRA mensual periodo Semestrala| Gestion Gastos fondos
L pagar mensual
ejecucién pagar
] 739.632F  4.282350f 50000[  5.071.98
1] 0,47%| 272,649 231751 231751 61.216 {0
2 2,25%) 1.305.233] 1.109.448 1.341.200] 1079 60.929 0
3 2,68%| 1.554.678 1.321.476 2.662.676 6.247) 59.551, 0
4 3,79% 2.198.593 1.868.804 4.531.480 12.402) 57.911 0
5 4,66%) 2.703.283 2.297.791 6.829.271 21.107 55.591] 0
§ 5,33% 3.091.953 2.628.160 9.457.430 31.809 72.645) 52.738 347.935) 420,580
7 5,57%) 3.3L177 2.746.501 12,203,931, 44,051 43.475 [y
8 5,57%) 3.231.177, 2.746.501 14.950.432 56.844 46.065 9
9 5,80%] 3.364.601 2.859.911 17.810.343 69.636 42.656) 9
10] 5,80%| 3.364.601, 2.859.911) 20.670.254 82957 33.105| ly
13 8,46% 3.747.470 3.185.349 23.855.604 96.278 35,554 9
1] 6,75%) 3.915. 700 3328345 27.183.948 111115} 460.881, 31.600 244.455 705.336
13] £,50%) 3.770.674 3.205.073 30.389.021 126,618 27.468) 0
14 5,38%] 3.120.958 2.652.814 33.041.835 141.548) 23.489) 0
15) 5,07%) 2.941.126] 2.499.957 35.541.792 153.903 20.195| 0
18] , 76%) 2.181.150 1.854.011 37.395.804 165.547 17.092, 9
17 3,86%| 2.239.200 1.903.320 35.299.124 174,183 14.7%0] 9
18] 4,33% 2.511.849 2.135.072, 41.434.195 183.048 944,844 12.427 115.460] 1.060.304
19 4,33% 2.511.849 2.135.072 43.569.267 152,993 9.776 0
20 3,76%] 2.181.150 1.854.011 45.423.278 202.937 7.126 0
21 3,10% 1.798.321] 1.528.573 46.951.851 211.573] 4.824 0]
22 2,48% 1.415.453] 1.203.135 48.154.986 218.653| 2.92¢| 0
23 1,40% 812.145 690.323 43.845.310 224.257 1.432] 9
24 0,94% 545.297 463,503, 45.308.813] 227.512 1.278.005) 575 26.660) 1.304.665]
25 48,308.813 0
25 49.308.813 0
27 49.308.813 0
28 49,308,813 0
29 43.308.813 e
30 3.081.801 46.227.012 1.334.174) 4.475.974
34 46.227.012 0
32 46.227.012 0l
33 46.227.012 0
34 46.227.012 9]
35 46.227.012 o
36 3.081.801 43.145.211 1.307.038 4.388.839
37 43.145.211 g
38 43.145.211 0
39 43.145.211 9
40 43.145.211 0f
4] 43.145.211 0]
Ly] 3.081.801, 40.063.410 1.215.902 4.301.703
43 40.063.410] ¢
44 40.063.410 0
45) 40.063.410 0
46} 40.063.410 0
47 40.063.410 0
48 3.081.801 36.981.609 1.132.768) 4.214.567
49 36,981,609 ) 0
50) 36.981.609 0
54 36.981.609 0
52| 36.981.609 0
53] 36.981.609 0
54 3.081.801, 33.855.809] 1.045.630 4.127.43
35 33.899.809]
56 33.859.809
57 33.899.809
38 33.899.8034
33.899.809
/2'\ \//D 3081801}  30.818.008 _ 958.49




Licitacién Piiblica Nacional e Internacional N© 01/2018 - Obra: “Acueducto Gran Rosario — Etapa il

EVALUACION FINANCIERA - PLANILLA ANEXA Pag3/3

CSCEC LTD -PECAM S.A. - Acueducto Gran Rosario Unién Transitoria UT

Hombre del prestamista-Acreedor propuesto premitido: China Construction Bank Corp
FLUIO DE FONDOS
En déiares estadounidenses
Intareses - ¢ C
RAVANCE | Certificacion | { mensuales . |Compromiso{ Comisién Gtras Flujo de
MESES OBRA mensual Finane on | Saldo deuda periodo semestrales a | Compromiso Semestrala | Gestion Seguros Gastos fondos
L, pagar mensual
ejecucion pagar
61 30.818.008 0
62 30.818.008 0
63 30.818.008 0
64 30.818.008 9
65 30.818.008 0
0] 3.081.801 27.736.207 871.35% 3.953.159}
67 27.736.207 9
68 27.736.207 0
69 27.736.207, 9]
70 27.736.207 g
71 27.736.207, . 0]
72] 3.081.801, 24.654.406 784,223 3.866.023
73 24.654.406 9j
74 24.654.406 0]
75 24,654,406 0]
76 24.654.406 O
77, 24.654.406 g
78] 3.081.801 21.572.606 £57.087 3.778.888
79 21.572.606] g
&0 21.572.606 9
81 21.572.606) 9
82, 21.572.606, i
83] 21.572.606 3
&4 3.081.801, 18.450.805 609.951 3.651.752,
85 18.490.805 [t
86 18.490,805 9
87 18.490,805 0]
&3 18,450.805 G
89 18.450.805 9
%0 3.081.801, 15.405.004] 522.815 3.604.616
51 15.405.004 O
92 15.409.004 9
93 15.409.004 9
94 15.409.004 &
35 15.409.004 9
96; 3.081.801 12.327.203 435.679) 3.517.489
97 12.327.203 O
98, 12.327.203 s
99! 12.327.203 9]
100 12.327.203 ¢
103 12.327.203, 0;
102] 3.081.801 9.245.402 348,543 3.430.344
103 9.245.402 0
104 9.245.402 9
105 8.245.402 9]
108 9.245.402 a
107 .245,402 g
(\ 108] 3081801 €.163.602 261.408 3.343.208¢
109) 6.163.602 9
/V 110] 6.163.602 0]
hj 111 6,163,602 ¢
112 6.163.602 0
113] $.163.602|
114 3.081.801 3.081.801, 174.272 3.256.073)
115 3.081.801 0
118 3.081.801 9]
117 3.081.801 of
118] 3.081.801 e
119 3.081.801 9]
120] /l 3.081.801 ¢ 87.136 3.168.537,
100%} 58.010/367,81] 45.308,812,64 | 49.308.812,64 14.606.85%36 734.509,72 | 729.632,15f 2.282 349 56 | 50.000,00 54.650,1\(4,
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